LA FRANCAISE
© ASSET MANAGEMENT

128, boulevard Raspail - 75006 Paris

26. April 2024

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES FONDS La Frangaise Trésorerie SRI:

Mit Bescheid vom 25. April 2024 teilen wir lhnen mit, dass der Fonds La Francaise Trésorerie SRl ab dem 1. Mai 2024
von Crédit Mutuel Asset Management verwaltet wird.

Zu diesem Zweck mochte die Verwaltungsgesellschaft, da es sich bei dem Fonds La Frangaise Trésorerie SRI um einen
seit dem 1. Februar 2019 zugelassenen Standard-Geldmarktfonds des Typs ,Geldmarktfonds mit variablem
Nettoinventarwert (VNAV)“ handelt, das interne Bewertungsverfahren fiir das Rating des Fonds @ndern und das
Verfahren von Crédit Mutuel Asset Management anwenden.

Sie finden in Anhang 1 dieser Mitteilung das interne Bewertungsverfahren fiir das Rating des Fonds, das ab dem 2. Mai
2024 angewandt wird.

Diese Anderung bedarf keiner Genehmigung durch die franzésische Finanzaufsichtsbehérde ,Autorité des Marchés
Financiers”.

Die sonstigen Merkmale des Fonds bleiben unverdndert, insbesondere Anlagestrategie, Rendite-Risiko-Profil und
Kosten.

Die vorgeschriebenen Dokumente fiir den Fonds werden entsprechend gedndert und sind ab 2. Mai 2024 auf einfache
Anfrage bei Crédit Mutuel Asset Management oder auf den Websites www.la-francaise.com und www.creditmutuel-

am.eu erhaltlich.

Wir verweisen auf die Bedeutung der gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente fir den Fonds (Prospekt, PRIIPS-
Basisinformationsblatt, Reglement und SFDR-Anhang), die auf den Websites www.la-francaise.com und

www.creditmutuel-am.eu abrufbar sind, und bitten Sie, diese zur Kenntnis zu nehmen.
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ANHANG 1:

Verfahren zur internen Bewertung des Ratings des Fonds La Francaise Trésorerie SRl ab dem 2. Mai 2024

I- Beschreibung des Geltungsbereichs des Verfahrens
Zweck des Verfahrens

Die Investition in Anlagewerte mit gutem Rating ermdglichen. In Geldmarktfonds sind nur Emittenten zulassig, die eine positive
interne Bewertung erhalten haben, d. h. eines der beiden besten kurzfristigen internen Ratings. In Geldmarkt-OGA sind nur
Emittenten mit einem der beiden besten kurzfristigen internen Ratings zulassig.

Geltungsbereich
Das Verfahren gilt systematisch flr Geldmarktinstrumente.
II- Beschreibung der Akteure des Verfahrens

Personen, die fiir die verschiedenen Aufgaben zusténdig sind
- Sammlung von Informationen und Umsetzung der Methodik: Analysten und Risikokontrolle
- AbschlieRende systematische Validierung der Bewertung der Kreditqualitat: Risikokontrolle
- Kontrolle der Umsetzung: Sténdige Kontrolle und Compliance
- Uberpriifung/Validierung der Methodik: Risikoausschuss

Den Vorsitz des Risikoausschusses fuhrt der Generaldirektor von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT; die anderen
effektiven Unternehmensleiter von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT und CREDIT MUTUEL GESTION sind
automatisch Mitglieder.

Die Risikoabteilung leitet diesen Ausschuss. Vertreten wird sie durch den Leiter der Risikoabteilung, den Verantwortlichen fir
die Risikokontrolle und den Verantwortlichen fiir Compliance und interne Kontrolle.

- Haufigkeit der Durchfiihrung der Bewertung

Die Gruppen und Emittenten im gesamten Anlageuniversum von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT werden
mindestens einmal jahrlich nach einem internen Verfahren analysiert und bewertet. Bei einem Ereignis, das die Kreditqualitat
negativ beeinflussen kann (z. B. erhebliche Verschlechterung des operativen Umfelds oder groRere externe
Wachstumstransaktion), wird sie systematisch uberprift.

V- Beschreibung der Eingangs- und Ausgangsparameter des Verfahrens
Das interne Rating stltzt sich auf folgende Elemente:

- Quantitative Aspekte:
o Das finanzielle Profil einer Emittentengruppe auf der Grundlage ihrer Finanzdaten,
e Informationen Uber die Preise der Anleihen und CDS,
e Ausfallstatistiken,
e Finanzindizes.

- Qualitative Aspekte:
Dieser Block bewertet das operative Profil eines Emittenten anhand aller Kriterien, anhand derer unter anderem das
wirtschaftliche und regulatorische Umfeld, die externe Unterstiitzung, die Positionierung und die Qualitat seines
Managements gemessen werden kdnnen.

- Sektorbezogene Aspekte:
Dieser Block bewertet das Risiko des Sektors, in dem der Emittent tatig ist, anhand von Kriterien wie Intensitat des
Wettbewerbs, Marktkonzentration oder Rentabilitat.

- Anpassungsfaktoren: Mit diesem Block kann das Rating angepasst werden, wenn dieses nicht hinreichend
reprasentativ fiir das Kreditrisiko des Emittenten ist (z. B. bedeutendes Ereignis, das die Kreditqualitat beeinflusst).

- Emittententyp,
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- Liquiditatsprofil des Instruments,

- Anlageklasse, zu der das Instrument gehort.

Die Analyse der Emittenten erfolgt hauptséachlich auf der Grundlage 6ffentlich publizierter Dokumente und Informationen. Es
kdénnen aber auch andere Informationsquellen genutzt werden:

- Externe Bonitatsanalysen (S&P, Moody’s, Fitch) im Rahmen von Abonnements fur die Bereitstellung von Ratings, aber
auch von Datenbanken fir finanzielle Elemente,

- bei Prasentationen flr die Anleger erhaltene Dokumente,

- Websites der Berufsverbande,

- Presseartikel,

- interne Bewertungen,

- Informationen von Bloomberg, Thomson Reuters.

Das Ergebnis des Modells ist ein Score, der in ein Rating Ubertragen wird.

V- Beschreibung der Methodik

»  Unternehmensanleihen

Das Ratingraster stitzt sich auf folgende Elemente:

- Sektorrisiko: Dieser Block bewertet das Risiko des Sektors, in dem der Emittent tatig ist, anhand verschiedener Kriterien
wie Intensitat des Wettbewerbs, Rentabilitatsaussichten, Margenvolatilitdt oder Wachstum des Marktes.

- Operatives Risiko (ohne Sektorrisiko): Hier werden mehrere Kriterien berlicksichtigt, die es insbesondere ermdglichen,
den Grad der Wettbewerbsfahigkeit des Emittenten (Positionierung auf seinem Markt, geografische Diversifizierung
usw.) und die Expertise seines Managements zu bewerten.

- Finanzielles Risiko: Dieses umfasst alle quantitativen Kriterien auf Basis der finanziellen Daten des Emittenten
(verschiedene Kennzahlen, die aus der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung berechnet werden).

- Anpassung: Dieser Block ermdglicht die Anpassung des automatischen Ratings, das sich aus dem Ratingmodell ergibt,
wenn dieses nicht hinreichend reprasentativ fir das Risiko des Emittenten ist. Das Rating kann insbesondere in
Abhangigkeit von der strategischen Ausrichtung der Tatigkeit und/oder der Moglichkeit der Unterstitzung durch den
Aktionar angepasst werden, insbesondere wenn dieser ein Staat ist. Weitere Faktoren wie die Fahigkeit, Schocks zu
absorbieren, die Beziehung des Emittenten zu seinen Banken, die Wahrnehmung der Markte oder das Management des
finanziellen Risikos durch den Emittenten kénnen ebenfalls bei der Anpassung des Ratings berlicksichtigt werden.

Jedes Kriterium wird zwischen 1 und 5 (sehr niedrig bis sehr stark) gewichtet, um einen Score zu erhalten, der in ein kurzfristiges
internes Rating tbertragen wird. Die Gewichtungen wurden von einer Expertengruppe auf der Grundlage der Empfehlungen der
ACPR, der Ratschlage der Ratingagentur Standard & Poor’s und der Analyse der Praktiken der Ratingagenturen Moody’s und
Fitch festgelegt.

Eine Analyse der verschiedenen Marktdaten (CDS, Anleihenpreise, Finanzindizes usw.) ermdglicht es, die Ratings durch
Monitoring zu verfeinern.

Punktuell, und aus Griinden, die der Analyst fiir gerechtfertigt halt, kann das Rating nach oben oder nach unten angepasst werden.

> Mitgliedstaaten der EU

Das interne Rating ist von den externen Ratings der Referenzagenturen abgeleitet: Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch. Das
herangezogene externe Rating ist das schlechtere der beiden besten externen Ratings der Referenzagenturen. Anschlieend
wird es nach einer Entsprechungstabelle in ein internes Rating Uibertragen. Sonderfalle: Gibt es nur zwei externe Ratings, wird
fur die Ubertragung das niedrigere herangezogen. Gibt es nur ein einziges externes Rating, wird dieses fiir die Ubertragung
herangezogen.

Punktuell, und aus Griinden, die der Analyst fuir gerechtfertigt halt, kann das Rating nach oben oder nach unten angepasst werden.

»  Finanzunternehmen
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In dem Ratingraster sind zwei groRe Kategorien von Kriterien bertcksichtigt:

- Quantitative Kriterien, mit denen das finanzielle Profil einer Gruppe anhand ihrer letzten Finanzdaten bewertet werden
kann (Kennzahlen, die hauptsachlich aus der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung berechnet werden, sowie
aufsichtsrechtliche Kennzahlen).

- Qualitative Kriterien, anhand derer unter anderem das wirtschaftliche und regulatorische Umfeld, die externe
Unterstutzung, die Positionierung und die Qualitat des Managements der Gruppe gemessen werden kdnnen.

Diese Kriterien werden alle auf einer Skala von 5 (sehr gut) bis 1 (schlecht) bewertet. Die Gewichtungen der verschiedenen
Kriterien und Kategorien von Kriterien spiegeln ihre relative Bedeutung bei der Analyse des Emittentenrisikos des Unternehmens
wider.

Nach dem klassischen Finanzanalysemodell ,CAMEL" wurden die wichtigsten Kennzahlen aus den folgenden vier Kategorien
ausgewahlt:

- Rentabilitat

- Kapital

- Risiken

- Refinanzierung und Liquiditat

Die vier gro3en Kennzahlen-Kategorien werden durch einige Indikatoren erganzt, die die Entwicklungstendenzen von
Schliisselindikatoren widerspiegeln:

- Trend bei der Ertragslage

- Trend beim Nettobankergebnis

- Wachstum der Aktiva

Die Gewichtung jeder Kennzahl innerhalb seiner Kategorie wird nach dem Grad der Bedeutung, dem Grad und der Qualitat der
Informationen in den verschiedenen uns zur Verfligung stehenden Quellen festgelegt.

Bei Banken wird besonders auf ihr Interesse an Marktaktivitaten geachtet, die eine potenzielle Quelle fir Volatilitat der Ergebnisse
sein kénnen. Die Bewertung dieses Kriteriums erfolgt insbesondere auf der Grundlage der Analyse der folgenden Kennzahlen:

- Ergebnis des Eigenhandels (Net Trading Income)/Nettobankergebnis

- Max. oder durchschnittlicher VAR/Eigenkapital

- Ergebnisse der von der Bank durchgefiihrten Stresstests

- Bewertung des Exposure und des Managements der Marktrisiken

Die quantitativen Kennzahlen in dem Raster tragen allein nicht immer der Qualitat der Liquiditat und der Refinanzierung der Bank
Rechnung. Ein qualitativeres Bewertungskriterium dieser Elemente ergadnzt somit alle Kennzahlen.

Der Score fiir das ,,Gesamtliquiditdtsmanagement” ergibt sich aus der Bewertung folgender Punkte:
- Qualitat der priméaren Liquiditat: Fahigkeit zur Absicherung kurzfristiger Verbindlichkeiten durch schnell verfiigbare
und vollstandig marktfahige Vermdgenswerte
- Einfacher Zugang zur Refinanzierung an den Méarkten:
e Existenz und Fahigkeit des Marktes, Liquiditat abzusichern
e Qualitat und Stabilitat der Reputation an den Markten
e Betrag der von erstklassigen Banken gewahrten bestatigten Bankkreditlinien
e Diversifizierung der Ressourcen nach Laufzeit und Art (Fahigkeit zur Nutzung alternativer
Refinanzierungsquellen wie besicherte Anleihen).
- Qualitat des aktiven/passiven Managements und der Liquiditatssteuerung: Existenz geeigneter Verfahren, Instrumente
und Methoden (Gap-Analyse, Stresstests)

Diese Bewertung muss durch die Berlicksichtigung der von der Bank verdéffentlichten regulatorischen Kennzahlen LCR (Liquidity
Coverage Ratio) und NSFR (Net Stable Funding Ratio) ergénzt werden.

Fir samtliche Finanzunternehmen werden die verschiedenen qualitativen Kriterien von 5 (Sehr gut) bis 1 (Schlecht) bewertet und
beziehen sich auf die folgenden flnf Bereiche:

- Wirtschafts- und Bankenumfeld

- Externe Unterstutzung

- Marktpositionierung und Diversifizierung

- Management, Strategie, Verfahren

- Perspektiven
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Der Score ergibt sich durch Gewichtung der verschiedenen quantitativen und qualitativen Elemente. AnschlieRend wird er in ein
kurzfristiges internes Rating Gbertragen.

Eine Analyse der verschiedenen Marktdaten (CDS, Anleihenpreise, Finanzindizes usw.) ermdglicht es, die Ratings durch

Monitoring zu verfeinern.
Punktuell, und aus Griinden, die der Analyst fiir gerechtfertigt halt, kann das Rating nach oben oder nach unten angepasst werden.

VI- Beschreibung des Uberpriifungskonzepts

Das Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt und der Relevanz des Modells wird jahrlich bei einer Sitzung des
Risikoausschusses Uberpriift.

Im Falle einer wesentlichen Veranderung andert die Verwaltungsgesellschaft ihr System, um es bestmdglich an die Situation
anzupassen. Es kann vorkommen, dass die in der Satzung enthaltenen Informationen das Verfahren voriibergehend nicht genau
widerspiegeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Beschreibung des Verfahrens entsprechend ihren operativen Méglichkeiten
so schnell wie mdglich und im besten Interesse der Anteilsinhaber aktualisieren.
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